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Przeglad wynikow
branzy

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes. 4



PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Wskaznik PMI dla klientéw branz: Allianz @ | i
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 5



PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY
Wskaznik PMI dla klientow branz w latach Allianz @
2022 — 2024:
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 6



PLYNNOSC FINANSOWA — PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Wskaznik DSO dla klientow branz: Allianz @) | 2%
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 7



PLYNNOSC FINANSOWA — PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY
y
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 8



PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Trudne dtugi (powyzej 120 dni) Allianz @ | 4
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 9



PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Trudne dtugi (powyze| 365 dni)
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6%
5% 5% 5% 5% 5% 5%
4%
3% 3% 3% 3% 3% 3%

2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%

1% 1% 1% 1% . 1% 1% . 1% 1% . 1% 1% . 1% 1% .. 1% 1%
HN e HEN.- S S S = =
marzec 2023 maj 2023 lipiec 2023 wrzesiehn 2023 listopad 2023 styczen 2024 marzec 2024

Z
—
=
=
O
‘N
O
|_
<
; 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 3 1 2 1
marzec 2023 maj 2023 lipiec 2023 wrzesien 2023 listopad 2023 styczen 2024 marzec 2024
®E HURTOWNIE BUDOWLANE m ZHI = HURTOWNIE SANITARNE SANITARNA m TECHNIKA GRZEWCZA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 10



PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY
Srednie opoznienie ptatnosci odbiorcow Allianz @ | 2
hurtowni sagigarnych

42/

pomorskie 48_/
P warminsko-

zachodnio- ‘ mazurskie Srednie op6znienie
pomorskie : 27120 (dni)

kujawsl:((_)— podlaskie
pomorskie 33/27

28/24 mazowieckie
wielkopolskie

Najdtuzsze opdznienia

32/26 25/21
todzkie lubelskie

dolnoslgskie

matopolskie

Najkrotsze opoznienia

03-2023 03-2024
Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

Marzec 2023/
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PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Hurtownie sanitarne — marzec 2024
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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PLYNNOSC FINANSOWA — PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Srednie opoznienie ptatnosci odbiorcow Allianz @ | 7t
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

Marzec 2023/
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PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Branza sanitarna — marzec 2024

87%
0,5% 65%

pomorskie

Allianz @) | 755"

81%

0)
2 /0 warminsko- 84%
zachodnio- 86% mazurskie

pomorskie 0 0 . IR
kl?dv% Y 9470 pgiaékf 86,44% - naleznosci biezace

pomorskie 0) ’ 500
mazowieckie

81%

lubuskie 85%

92% 0,5%

todzkie
A

dolno$lgskie

2%

lubelskie

podkarpackig
matopolskie

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Niewyptacalnosci

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes. 15



NIEWYPLACALNOSCI — PODSUMOWANIE 2023 ROKU

Liczba informacji o niewyptacalnych firmach Allianz @)
opublikowanych w 2023 (vs 2020, 20211 2022)
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 16



NIEWYPLACALNOSCI — PODSUMOWANIE 2023 ROKU

Liczba miesiecznie opublikowanych niewyptacalnosci Amianz@ | 2
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 17



NIEWYPLACALNOSCI - PODSUMOWANIE 2023 ROKU

Liczba niewyptacalnych firm w poszczegolnych sektorach ananz@ | 2
w kolejnych latach
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 18



NIEWYPLACALNOSCI - PODSUMOWANIE 2023 ROKU
Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r) Allianz @ | 7.2
w poszczegolnych sektorach w 2023r.

NMimEOQaE

Budownictwo Produkcja Transport  Ustugi Hurt Cata
gospodarka

Zrédto: MSiG i Krajowy Rejestr
Zadtuzonych, przeanalizowane przez
Allianz Trade

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 19



NIEWYPLACALNOSCI - PODSUMOWANIE 2023 ROKU

Zmiana procentowa r/r liczby niewyptacalnych Allianz @) | 44
przedsiebiorstw w poszczegolnych wojewodztwach w 2023r.

Zrédto: MSiG i Krajowy Rejestr
Zadtuzonych, przeanalizowane przez
Allianz Trade

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 20
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Niewyptacalnosci

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes. 21



Allianz
Trade

Allianz @ |

Polska — Swiatowy rekord i prognozowane spadki

Liczba miesiecznie opublikowanych

niewyptacalnosci polskich firm
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pandemicznych regulacji
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Zrédto: MSIG przeanalizowano
przez Euler Hermes z grupy Allianz

Liczba opublikowanych orzeczen
0 niewypfacalnosci polskich firm

2010 [ 691

Poczatek ubiegtej dekady..

206 T

2017 [ 900 Piec lat
2018 - przed pandemia i po, od 2019 do 2023
2019 wzrost liczby niewyptacalnosci
2020 +357%
2021

2022

2023
2024

2025* -14% rlr 3450

* prognoza

Zrédio: MSIG i inne oficjalne
Zrodta przeanalizowane przez
Allianz Trade

Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r)
w poszczegolnych sektorach 2023 r.

[EER == =

Budownictwo Produkcja Transport — Uslugi Hurt Cala
gospodarka

Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r)
w poszczegolnych sektorach po Il 2024 r.
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Budownictwe Produkcja Transport  Uslugi Hurt Cala
gospodarka

+23%

>

+12% 1%

+22%

© Allianz 2024



NIEWYPLACALNOSCI — BIEZACA KONIUNKTURA

Liczba informacji o niewyptacalnych firmach Allianz @) | A%
opublikowanych w 2024 (vs 2020, 2021, 2022 i 2023)
500
400
300
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100
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Zadtuzonych, przeanalizowane przez
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 23



NIEWYPLACALNOSCI - BIEZACA KONIUNKTURA

Liczba niewyptacalnych firm w poszczegolnych sektorach amianz@ | 2
w kolejnych latach za miesigce I-II

! Qb

Budownictwo Produkcja Transport Ustugi Hurt

289

25

m a5 Zrédto: MSiG i Krajowy Rejestr
27 ju 34 Zadtuzonych, przeanalizowane przez
' - 114 Allianz Trade
1il ;
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 24



NIEWYPLACALNOSCI — BIEZACA KONIUNKTURA

Niewyptacalnosci w marcu 2024

Najwiecej upadtosci

Allianz @) | 755"
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

Marzec 2023/
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NIEWYPLACALNOSCI — BIEZACA KONIUNKTURA

Liczba niewyptacalnych firm w marcu 2024 Allianz @
w sektorach

Allianz
Trade
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Budownictwo Produkcja Transport Ustugi Hurt
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Analiza ryzyka
niewyptacalnosc

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes.

Allianz
Trade

27



Swiat w 2023 bardziej odporny niz sadzono

Growth (yearly %)

2021

2022

2023f

2024f

2025f

Poland 6.9 51 05 £ 25 0T
~ = | =— = l

Russia 5.6 21 31 1.6 15

Tiirkiye 114 55 39 29 39

China 85 30 52 [_46 42
~ —
Japan 23 1.0 18 1T T -10
India 8.9 6.7 6.9 6.3 6.5
Saudi Arabia 4.3 87 14 18 42
South Africa 47 19 07 14 1.6

Zrédta: Zrédta krajowe, Allianz Research

Allianz @) |

Allianz
Trade

Atlas ryzyka krajow z 21 podwyzszeniami ratingdw (19% globalnego PKB) i tylko 4 ostabienia ratingdw

Handel Swiatowy wcigz na niskim poziomie — liczymy na odbicie

2024 rokiem wyborczym dla 60% $wiatowego PKB (US, MX,TW, RO / PT, BE, AT, MX, UK) - silne tendencje

populistyczne

US i stara Europa z miekkim lgdowaniem i ryzykiem recesji

Koniec cyklu destockingu jako czynnik wspierajgcy odbicie

mmm Middle East and Africa
mmm Central and Eastern Europe
15.0% mmm North America

= Latin America

mam Western Europe

mmm Asia Pacific

—World (volume)
10.0%
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0.0%
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2016

2017

2018

2019
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10.8%
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© Allianz 2024



Allianz @ | 4
Trend poziomu niewyptacalnosci i gtowne powody

Turkey ~41% m—

Spain -27% w—

Russia -23% =

Latvia -19% = Silny Turga Irlandia

i 1174’; o wzrost Poziom niewyptacalnosci - stabilizujacy je wzrost PKB
- e (+20% Twigoe]) na tle prognoz PKB na lata 2024-2025, USA i
o Ngeda ods Wiachy Partugalia wybrane kraje europejskie
uxem i - x

sangoporz 7% o Z:uw:::lrryr ﬁ

Czechia -4% WIros

Romania 0% o (+10% do +20%)
Lithuania 1% N = GDP threshold* * 2023f a 2026f * 2025f
Chile k6% 8 5 4
Colombia k7% A E 2w
Global 7% S Litwa Lipcarnburg
Switzerland [ o B = Warost ’ -
Denmark 9% e & X (% da +10%) Mowa Zelandia 3 - _

Belgium = 11% — = - -—
sto::kfo - 125% g 8 E 2024 Nanwegic .

Austria - 13% BCEES NS oczekiwana Rurmunia - . -y
,m:::‘?l e ﬁ: % 22 zmiana 2 . - e e -
Morocco = 15% o © {r,-'r] ° -

United Kingdom b 15% 2 a v oe v 2 N .
Hoﬂqngl(ong - 17% Z a g 1 - t - . .
New Zealand p— 21% - $ & n
— == N . :

Ireland p— 25% 0 []

Fintand p— 26% Singapur -

Sg’::: = 23;’"‘ Spadek RP& Wegry N

Japan p— 35% Palska 1

Fr 35% S . o - -

i — = sovokata 4§ 2 ¢ 5 3§ ¢ 5L OEOB
Aw,:{:, o :A:;: B:lrdm niski Miski Pd!iﬂl'l'l w,sgki Pd!iﬂl'l'l B:lrdm_wysokl g E E - & g % § 3 g E ° é
Canada — 41% poziom {153 de 05) {05 dio +153) poziom v g g m B o g = &
Estonia e 43% {bardziej iz -15%) {+15% iwisce]) 3 2

2':::"::‘:; __52;% 2024 - ozekiwany poziom w perdwnaniu do lat 2016-19
| MPolond 70% |

ungary 146% .

! : } Zrodia: Zrodfa krajowe, Alllanz Research o
-100% 0% 100% 200% N
o~

* W 2023 3/4 kraje ze wzrostem poziomu niewyptacalnosci... +7% globalnie =
* 2024 nie bedzie lepszy, prognoza +9% - 3/5 krajéw przekroczg poziom 2019, stabilizacja dopiero w 2025 ©

Gtéwne powody to problemy z marzg, wysokie koszty dziatalnosci, wzrost ponizej potencjatu i brak zdolnosci generowania zasobéw gotéwkowych



Budownictwo produkcja — chwilowe Allianz @ | 122

| ] | - | ]
Trudne diugi (de facto - straty) producentéw art. budowlanych obecnieiza Realny okres splywu naleznosci (dni) producentéw art. budowlanych obecnie
minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci i zaminione 12 miesiecy
Potencjalne straty - znacznie opéinione (120 dni po terminie pfatnosci) naleznosci
8,0% (% wartosci wszystkich naleinosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes 80 DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opdinienie w jego spiacie.
Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
7,0% 75
6,0% 70
5,0% 65
02023-2024 02023-2024
4,0% 02022-2023 60 02022-2023
3,0% 55
2,0% 50
~ & ol & i & R »* & & 3l & 4 & & & & & & & g ) & S o
(t" Qa\ﬁ & c& & tQ\ 2 & g A & N & & & & cy & {Q\ o & g 4¥ & G &
a . ) . @ & ol & a 2 & » . '3 C a° & G
* 3 & e Y qub‘" & & & * A & S qé‘-@ I # ¢

* Poziom trudnych dtugdw o 2-2,5% wyzszy niz przed rokiem

« Trendy na przednowku: mniejsza niz przed rokiem byta sprzedaz robot remontowych, rosta natomiast ostatnio
sprzedaz robaot inwestycyjnych.

* Rozwdgj rynku mieszkaniowego pewng niewiadomag — ceny wcigz rosng czesciowo przez niskg podaz

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 30

© Allianz 2024



i i Allianz @) | ;Yer
uaowniCtwo nur pogorszenie prze
Trudne diugi (de facto - straty) w hurcie budowlanym obecnie Realny okres sptywu naleznosci (dni) w hurcie budowlanym obecnie

i zaminione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci i zZaminione 12 miesiecy
15.0% Potencjalne straty - znacznie opdznione (120 dni po terminie platnosci) naleinosci 85 DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opé#nienie w jego splacie.
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« Gorsze wyniki sptywu naleznosci r/r na poczatku sezonu — mniejszy popyt i rynek odbiorcy

* Widoczne wyhamowanie dynamiki prac remontowych — czesto kluczowych dla klientéw hurtowni

* Luty 2024 to kolejny miesigc ze spadkiem cen niektorych pozycji asortymentu

« Wsrdd zawieszanych dziatalnosci najwiecej jest firm budowlanych — w 2023 byto to 53 tys. firm, co w poréwnaniu

z 2022 rokiem stanowi wzrost 0 65%

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Transport — w obliczu kryzysu

Trudne diugi (de facto - straty) br. transportowej obecnie Realny okres sptywu naleznosci (dni) branzy transportowej obecnieiza
i za minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci minione 12 miesiecy
14,0% Potencjalne straty - znacznie opéZnione (120 dni po terminie ptatnoéci) naleznosci 85 DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opdZnienie w jego splacie.
(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes 20 Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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Przewozy tadunkéw lutym +1,7% m/m ale nadal na minusie -0,7% r/r

Spadek popytu w eksporcie i kabotazu: rekordowy wzrost liczby niewyptacalnosci

Firmy transportowe nie majg juz przestrzeni na kreowanie popytu przez terminy ptatnosci: ptynno$¢ finansowa

zmusza je do szybszego upominania sie o srodki
Problem kosztow pracy, zwtaszcza w kabotazu
Generalnie: koszty, koszty, koszty

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes.
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PROGRAM ANALIZ NALEZNOSCI

Potencjalny minimalny limit kredytowy Allianz @

Co oznacza potencjalny minimalny limit
kredytowy?

Potencjalny poziom ochrony, jaki mozesz
otrzymac, wnioskujgc o limit kredytowy w
Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes
S.A.

Potencjalny minimalny limit |,
1

kredytowy

2 357 000 PLN

Allianz
Trade

Co daje znajomosc¢ potencjalnego

minimalnego limitu kredytowego?

» Pozwala lepiej poznacC nowych i obecnych
klientow

« Okresla bezpieczny putap wspotpracy z
odroczonym terminem ptatnosci

« Pokazuje skale ryzyka jakg mozemy
ubezpieczyc¢

« Stanowi element uktadanki, pozwalajgcy lepie;
kontrolowac¢ naleznosci i ptynnosc¢ finansowag

Dodatkowo

« QOgranicza poziom ztych dtugow

» Pozwala skupicC sie na prowadzeniu
dziatalnosci, zamiast na windykacji

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 35



Michat Modrzejewski
Dyrektor Biura Sprzedazy Windykacji i
Analiz Branzowych

Phone: +48 22 385 44 55
Mobile: +48 695 668 417

Michal.modrzejewski@allianz-trade.com
www.allianz-trade.pl
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